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....... Relevanz: Hohe Vermogensungleichheiten

Piketty: ,Das Kapital im 21. Jahrhundert” (2014)
* Vermogen sind wesentlich ungleicher verteilt als Einkommen.

* Vermogensungleichheit steigt in Zeiten niedriger wirtschaftlicher
Wachstumsraten und hoher Kapitalrenditen an.

« Empirisch bestatigt sich diese Entwicklung in den meisten westlichen
Gesellschaften seit den 1970er Jahren.

» Deutschland: sehr hohe Vermogensungleichheit im internationalen Vergleich.
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Interpretation: Im Jahr 2021 besitzen die vermdgendsten 10% der Bevolkerung 60% des
gesamten Haushaltsvermdgens. Haushaltsvermogen umfasst alle Finanz- (z.B. Aktien,
Anleihen) und Sachvermdgen (z.B. Immobilien) abzuglich Schulden.

5 Quelle und Daten: Chancel et al. (2022): wir2022.wid.world/methodology
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....... Relevanz: Vermogen als eigenstandige
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LMU/ 222 Dimension von Ungleichheit

 Starke intergenerationale Transmission und Persistenz von Vermogen

» Gender Wealth Gap in Deutschland: 33%
* Intra-Couple Wealth Gap in Deutschland: 33.000 €
» Migration/Ethnic Wealth Gap in Deutschland: 40%

» Regionale Disparitaten in durchschnittlichen Vermogen:
* in Ostdeutschland 55.000 €
* in Westdeutschland 121.500 €



....... Relevanz: Vermogen als Determinante von
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LMU 22 | Ungleichheit

Vermogen

* ...hat einen positiven Effekt auf Schulerfolg und -entscheidungen von Kindern

» ... ermoglicht riskantere Karriereentscheidungen

... bietet individuelle materielle Absicherung z.B. bei Arbeitslosigkeit

...vereinfacht Zugang zu (weiterem) Kredit

...beeinflusst Wahlverhalten und politische Orientierungen

...geht mit politischer Einflussnahme einher
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2. Etablierte Konzepte und
Messungen von Vermogen



....... . HauptmaRB der Vermogensforschung

10

Realvermogen
+ Finanzielle Vermogenswerte
— Schulden

= Nettovermogen
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....... Vermogenskomponenten

Realvermogen Finanzvermogen Schulden

* Immobilien * Geld und Spar- « Hypotheken

- Betriebsvermogen vermogen - Investitionskredite und

- Gebrauchsgiiter . f(xkti_en und Betriebsschulden

. Wertsachen a.pltalanlag.en « Konsumschulden
 Private Versicherungen , Sonstige

Verbindlichkeiten

Anspruche aus der gesetzlichen Rentenversicherung werden nicht zum
Nettovermogen gezahlt.

- Begrenzte Transferierbarkeit

- Konzept: Augmented Wealth (Bsnke et al. 2018, Manduca 2025)
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Starken und Grenzen verschiedener
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Datenquellen der Vermogensmessung

Reprasentative Umfragen Steuer- & Verwaltungsdaten Qualitative Erganzungen

SOEP, HFCS, SHARE, LWS Vermogensteuerdaten Reichenlisten
(z.B. Schweden), (Forbes, Manager Magazin)
Kapitalisierungsmethode (WID)

Direkte Vermogensmessung Gute Abdeckung der Zusatzliche Informationen zu
Vermogensspitze Topvermogen

Reprasentativ fur breite Weniger Nonresponse

Bevolkerung

Non-Response und Oft nur indirekte Messung Selektiv / schwer validierbar
Response Qualitat

Topvermogen schwer erfassbar Begrenzte Verfugbarkeit
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3. Herausforderungen und
Perspektiven der Vermogensmessung



....... Erweiterungen survey-basierter
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“5w”  Vermogensmessungen

(1) Kurzere Vermogensabfrage mit intelligenter Nachsteuerung

2 Kernitems zu Bruttovermogen und Schulden + Follow-ups bei Bedarf
— mind. 8 ,unfolding brackets” und oberste Kategorie = P97

— feinere Top-Codes als beim Einkommen
(Longmuir & Grabka 2024)

(2) Vermogensspitze besser erfassen

— Oversampling vermogender Haushalte
— bessere Messung von Top Wealth Shares

— Erganzung durch Rich Lists / Steuerinformationen
(SOEP; WID; Ameriks et al. 2026)

15



....... Erweiterungen survey-basierter

IIIIIIIIIIII

“5w”  Vermogensmessungen

(3) Datenkombinationen starken

— Surveydaten und Register-/Steuerdaten kombinieren
— Komponentenabfrage in Surveys verknlpfen mit externen

Vermogenswerten
(World Inequality Lab; Ameriks et al. 2026; Longmuir & Grabka 2024)

(4) Individualisierung der Vermogensmessung innerhalb von Haushalten

— individuelle Ownership-Strukturen statt nur Haushaltsvermogen erfassen
— Vermogen entlang realer Konten, Vertrage und Ownership-Strukturen statt

abstrakter Kategorien erheben
(Ameriks et al. 2026)
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....... Vermogensakkumulatlon

AH] —_ (1 —I‘;)(A;—FY; _Cg—i_Tf)

A;: Hohe des Vermogens zu einem Zeitpunkt t

I der Renditenrate auf Vermogenswerte

Y: Einkommen aus Arbeit

C. Konsum

T. Vermogenstransfers wie Erbschaften, Schenkungen oder Lotteriegewinne

(Schneebaum et al. 2018, S. 297)

- Aktuell: Erbschaften und Schenkungen machen etwa 30-50 % des
Privatvermogens in Deutschland aus (comeo et al. 2016)
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